Nucleo de Educacao Popular 13 de Maio - Sao Paulo, SP

CRITICA SEMANAL DA ECONOMIA
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Breaking Bad (Temp.1 Ep. 13) EUA: prOdugéO
Industrial acima do esperado  cucuwms

Engels dizia que as boas crises econdmicas acontecem sempre quando a gente menos
espera. E verdade. Nada mais traicoeiro para um especialista em necrologia do capital
que o vai-e-vem do ciclo econdmico. Quando até o champanhe ja estava comprado para
comemorar o inicio de mais um periodo de crise, vem a noticia que a festa teve que ser
adiada. Ndo cancelada, adiada. A festa vai acontecer, mas quem marca a data com
precisdo é sempre o capital. Esse aviso e essa licdo foram dados claramente no relatorio
do Federal Reserve Bank (Fed, banco central dos EUA) publicado nesta terga-feira (16).

Relatam os economistas do Fed que a producgdo industrial norte-americana de
bens duraveis cresceu 0.6% no més de Julho/2016 frente ao més anterior. E o segundo
més seguido que ocorre expansao desta industria de ponta do planeta. Em Junho ja
havia crescido 0.9%. E uma massa de valor e de mais-valor para ninguém botar defeito.
Existe a possibilidade da industria reguladora do mercado mundial ter arremetido do
pouso forcado e entrado em novo periodo de aceleracdo nos proximos trimestres? Livre
para voar novamente? Se isso se confirmasse as demais economias integradas ao
carrossel global receberiam inesperado impulso para estabilizar e crescer. Inclusive
pacientes terminais como Brasil, Argentina, Turquia, China...

Essa remota possibilidade animou os economistas do mercado. Para eles isso ja
estd acontecendo: “Indicadores Apontam Aceleracdo da Economia — O crescimento
econémico nos EUA esta acelerando, como mostram os ganhos na produc¢éo industrial e
na construcdo de casas. O Fed informou que a producdo industrial cresceu 0.7% em
julho, depois de registrar ganho de 0.4% em junho, em mais um sinal de estabilizacdo
do setor no segundo semestre. Esse avan¢o foi atribuido ao aumento de 0.5% na
producdo manufatureira, a maior desde julho de 2015, com ajuda da alta de mais de 1%
na producdo de veiculos e autopecas e de madeira.” (Bloomberg/Valor Economico,
17/08/2016). Porém, observacdo mais cuidadosa dos numeros pode esfriar esse
entusiasmo. Vamos a eles.

EUA: producdo industrial no atual ciclo econémico (2009/2016); varia¢cdo % anualizada.

2015 | 2016 | 2016

SETOR 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 2014 | 2015 | 4°T 1°T 2°T
Bens duraveis -9.0 12.2 5.2 4.0 2.5 33| -07| -14] -01 0.7
Automoveis 2.3 15.5 11.1 6.8 10.1 6.4 51 10.1 6.4 5.1
Maquinas -18.0 21.5 9.8 2.7 -5.0 39| -50]-105] -117 11.0

Fonte: Federal Reserve Bank of New York.




No periodo 2010-2014 a economia reguladora do sistema global recuperou-se
fortemente do ponto mais baixo do ultimo choque (2009). Com elevadas taxas anuais
nos cinco anos seguintes a crise. Taxas médias de mais de 5% ao ano. A maior poténcia
industrial do planeta crescendo a taxas chinesas. 1sso pode ser observado com mais
nitidez na expansdo da producdo de automoveis e de maquinas, 0s dois ramos mais
ciclicos da inddstria como um todo. Evitou-se assim a transformacéo da crise parcial
(2008/2009) em crise geral, quer dizer, catastrofica.

Observa-se entdo que ndo houve nem sombra de estagnacdo depois da crise. Nem
mesmo discreto ou fraco crescimento, como 0s economistas costumam caracterizar este
periodo de expansdo ciclica. Esses distintos cidaddos precisam aprender a ler os
nimeros ou pelo menos observar o dia a dia dos negodcios. Acontece que sem esse
notavel sprint de producdo do capital o sistema teria colapsado em 2010. A dindmica
ciclica real que se desenrola sob nossos olhos comprova rigorosamente a atualidade da
teoria de Marx sobre as crises ciclicas e periddicas do capital.

Dialeticamente, o elevado volume da producdo industrial dos EUA no periodo
observado corresponde a0 mesmo tempo a uma nova e potencialmente mais forte
superproducdo de capital. Uma pletora de capital. Esta tltima comeca a se manifestar
nos nimeros da producao em 2015, com a primeira queda anual (- 0.7%) desde 2009. O
limite do capital é o proprio capital. Mas ndo se deve confundir a superproducéo de
capital com a propria explosdo da crise. Sdo coisas diferentes. Duas coisas
organicamente relacionadas ndo quer dizer que elas sejam iguais. A ndo observancia
dessa diferenca leva alguns impacientes marxistas universitarios a decretarem que a
crise ja comecou em 2014! O capital ja estd ha dois anos em crise? E ndo eclipsou?
Nem um misero Lehman Brothers para contar a historia? Precisavam pelo menos avisar
aos desinformados capitalistas que continuam agindo e acumulando com a maior
naturalidade do mundo. Dizer que o capital esta em crise hd mais de dois anos e nada
tenha mudado em Wall Street neste periodo — a ndo ser a valorizacdo recorde dos
ultimos setenta anos das acdes e outros titulos de propriedade dos meios de producéo —
€ 0 mesmo que dizer que o capital se mantém em crise desde a ultima crise parcial de
2008/2009. Ou, partindo desta absurda inobservancia da realidade capitalista, dizer
extensivamente que o capital pode viver impunemente em crise permanente — o0 que é
uma grande asneira tedrica com terriveis consequéncias praticas para a classe
trabalhadora.

A mesma pletora de capital do periodo atual de expansdo pode ser observada nos dois
“ramos ciclicos” salientados na tabela acima. O ramo de autos e autopegas apresenta
maior sincronicidade com a totalidade da industria que o de maquinas. Apds cinco anos
de bombaésticos indices de expansdo média anual de aproximadamente 10%, a producédo
de automoveis desacelera na passagem de 2014 para 2015. Em 2015, o numero de
veiculos produzidos (automoveis e caminhdes) alcangou a média recorde de todos 0s
tempos de 12,11 milhdes de unidades. Nos dois primeiros trimestres de 2016,
permanece rigorosamente estagnada (11,98 milhGes no 2° Tr.). Superproducdo
plainando em forte expansdo do crédito ao consumidor e endividamento das empresas



montadoras. Exatamente igual a ciclos anteriores. Nao se sustenta por muito tempo. Nao
basta realizar a massa de mercadorias, ha que se realizar determinado preco de produgéo
e correspondente taxa de lucro média operacional. Aumentar a demanda pelo produto
ndo aumenta a demanda pelo capital. N&o evita a crise periddica de superproducgdo de
capital. Intensificar as agdes macroecondmicas (fiscais, monetérias, etc.) para estabilizar
0 crescimento (ou queda) do produto é apenas uma forma de prorrogar e, a0 mesmo
tempo, de potencializar revolucionariamente a inevitavel exploséo que se aproxima.

Mesmo que Mrs. Janet Yellen e seus colegas do Fed ndo elevem a taxa bésica de juros
na sua proxima reunido de Setembro do comité monetario, 0 que deve acontecer, essa
magica financeira de endividamento das empresas capitalistas e dos confiantes
consumidores de bens de luxo também n&o dura muito tempo. E claro que se eles
decidirem elevar a taxa basica de juros, s6 para mostrar que o Fed ainda existe, o castelo
de cartas pode desabar alguns trimestres antes que a propria natureza das coisas aja por
conta propria. Sdo essas acdes exdgenas dos capitalistas (politicas e geopoliticas) que
determinam maior ou menor elasticidade do periodo de expansdo de um ciclo
econdmico. E nesta tensa relagio entre producio e realizagio do capital — dramatizando
e tendendo rapidamente a exploséo no final de mais um periodo de superprodu¢do — que
se apresentou esse inesperado “ponto fora da linha” de significativa expansdo da
producdo industrial nos dois Gltimos meses. Que seja benvinda. E viva a dialética das
coisas. Quanto mais avanca a superproducdo atual mais esplendorosa sera a proxima
explosdo. E por isso que ndo ha nenhum motivo para se preocupar ou se impacientar
com o fato que ela esta demorando mais do que se imaginava.



